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t�D-<D�^z^d�D�/E^d�>>�d/KE�-�/DWKZd�Ed�'h/��>/E�^� 

WůĞĂƐĞ�ƌĞĂĚ�ƚŚŝƐ�ŝŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�ůĞĂŇĞƚ�ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ďĞĨŽƌĞ�ĐŽŵŵĞŶĐŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ͘� 

 

dŚĞ�t�D-<D�ĐŽŶƚƌŽů�ŵŽĚƵůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ǁĂůů�ŵŽƵŶƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ϵϴ͘ϯŵŵ�ǆ�ϯϲ͘ϱŵŵ�ĮǆŝŶŐ�ĐĞŶƚƌĞƐ�ĂŶĚ�ϰŵŵ�ĚŝĂ͘�ƐĐƌĞǁƐ�
ŽĨ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ϭϱŵŵ�ůĞŶŐƚŚ͘� 

�ŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ůĂŝĚ�ŝŶ�ĂƌĞĂƐ�ǁŚĞƌĞ�ǁĂƚĞƌ�ǁŝůů�ŶĂƚƵƌĂůůǇ�ĐŽůůĞĐƚ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďŽƩŽŵ�ŽĨ�ƐůŽƉĞƐ͕�ŝŶ�ĚŝƉƐ�
ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌŶĞĂƚŚ�ƉŝƉĞƐ͘� 

&Žƌ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ƚŽ�ĂůĂƌŵ�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ĐŽŵĞ�ŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�;ƐĞĞ�ƐĞŶƐŝƟǀŝƚǇͿ͘� 

/ƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�Ăƚ�Ăůů�ƟŵĞƐ�ƚŽ�ŬĞĞƉ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ĐůĞĂŶ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞ�ĨƌŽŵ�ĚƵƐƚ͕�ĚĞďƌŝƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŶƚĂŵŝŶĂŶƚƐ�ƚŚĂƚ�
ŵĂǇ�ƐŽŝů�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ͘� 

�ŶƐƵƌĞ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ŝƐ�ůĞŌ�;Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϲŌͬϭ͘ϴŵͿ�ĨƌŽŵ�ĂŶǇ�,s���ĚŽǁŶĚƌĂŌ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĐŽŶƚĂŝŶ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĂŶĚ���
ĐŽŶĚĞŶƐĂƚĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘� 

�ŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�t�D-<D�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ƉůƵŐ�ŝƐ�ĮƌŵůǇ�ĂƩĂĐŚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǌŽŶĞ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ďĞĨŽƌĞ�
ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ͘� 

�ŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ĚƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ĂŌĞƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ďĞĨŽƌĞ�ƌĞƐĞƫŶŐ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ͘� 

�ŶƐƵƌĞ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ϯ͘ϳϱŵ�;ϭϮ͘ϱŌͿ�ĂŶĚ�Ă�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽĨ�ϱϬϬŵ�;ϭϲϰϬŌͿ�ŽĨ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐŝŶŐůĞ���
t�D-<D͘� 

��ƐĞůĨͲĂĚŚĞƐŝǀĞ�Žƌ�ƐĐƌĞǁͲƚǇƉĞ�hͲĐůŝƉ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ůŝŌŝŶŐ�ŝƚ�Žƌ�ĐƌĞĂƟŶŐ�ĂŶ�Ăŝƌ�ŐĂƉ�ƵŶĚĞƌŶĞĂƚŚ�ŝƚ͘� 

�ŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ŝƐ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ͕�ĐŽŵŵŝƐƐŝŽŶĞĚ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ďǇ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ŐŽŽĚ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƉƌĂĐƟĐĞƐ�
ĂŶĚ�ĂƵƚŚŽƌŝƟĞƐ�ŚĂǀŝŶŐ�ũƵƌŝƐĚŝĐƟŽŶ͘� 

dŚĞ�t�D-<D�ĂŶĚ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶƐƉĞĐƚĞĚ�Ăƚ�ƌĞŐƵůĂƌ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ƚŽ�ĐŚĞĐŬ�ĐŽƌƌĞĐƚ�
ĨƵŶĐƟŽŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝĨ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĐůĞĂŶĞĚ͘�dŚĞ�ŝŶƐƉĞĐƟŽŶ�ŝŶƚĞƌǀĂů�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŶŽ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ͘� 

tŚĞƌĞ�ƚŚĞ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƟŽŶ�ďǇ�ĂŶ�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ���
ĐŽŵƉĂŶǇ͕�ƚŚĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ƉƌĞĐŝƐĞůǇ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝŶƐƵƌĞƌƐ�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶ͘� 
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�Ž�ŶŽƚ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�t�D-<D�ĂůĂƌŵ�Žƌ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚƐ�ƐƵĐŚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŵĂǇ�ŝŶŝƟĂƚĞ�Ă�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ƐŝŐŶĂů�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�
ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů͘� 

^ƚŽƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ĂŶĚ�ŵŽĚƵůĞ�ŝŶ�Ă�ĐŽŽů͕�ĚƌǇ�ĂƌĞĂ͘�^ƚŽƌĂŐĞ�ĂƌĞĂƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ϱϬΣ��ĂŶĚ�ϳϱй�
Z,͘� 

�Ž�ŶŽƚ�ĐƵƚ�ĂŶĚ�ƌĞͲƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘�dŚĞ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĨĂĐƚŽƌǇ�ĮƩĞĚ�ĂŶĚ�ĂƌĞ��������
ƵŶƐĞƌǀŝĐĞĂďůĞ͘� 

�Ž�ŶŽƚ�ƉĂŝŶƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ� 

�Ž�ŶŽƚ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƵŶĚĞƌ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ƚĞŶƐŝŽŶ͘�DĂŝŶƚĂŝŶ�ƐŽŵĞ�ƐůĂĐŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ǁŚĞŶ�
ůĂǇŝŶŐ�ŝƚ�ŽƵƚ�ŽŶ�ƐƵƌĨĂĐĞƐ͘� 

�Ž�ŶŽƚ�ďĞŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�Ăƚ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶŐůĞƐ͘�dŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ďĞŶĚ�ƌĂĚŝƵƐ�ŝƐ�ϭΗ�Žƌ�Ϯϱŵŵ͘� 

�Ž�ŶŽƚ�ĂůůŽǁ�ĂŶǇ�ĐŽŶĚƵĐƟǀĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďůĂĐŬ�ĐŽƌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘� 

�Ž�ŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƌĂƚĞĚ�ŝŶƉƵƚ�ǀŽůƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�t�D-<D͘�;ϯϬsĚĐͿ� 

�ǀŽŝĚ�ůĂǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝŶ�ĂƌĞĂƐ�ǁŚĞƌĞ�ŚĞĂǀǇ�ƚƌĂĸĐ�ŵĂǇ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ďĞŝŶŐ�ĐƌƵƐŚĞĚ͘� 

�Ž�ŶŽƚ�ƌĞǀĞƌƐĞ�ƚŚĞ�ƉŽůĂƌŝƚǇ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƉƚŽͲŝƐŽůĂƚĞĚ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ͘� 
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�ŝŵĞŶƐŝŽŶƐ� 

 ͻ�tŝĚƚŚ�ϭϭϬ͘ϳϵŵŵ�;ϰ͘ϯϲΗͿ�             
 ͻ�,ĞŝŐŚƚ�ϱϳ͘ϴϴŵŵ�;Ϯ͘ϮϴΗͿ�             
 ͻ��ĞƉƚŚ�ϯϵŵŵ�;ϭ͘ϱϰΗͿ�              
 ͻ�tĂůů�DŽƵŶƚ�&ŝǆŝŶŐ��ĞŶƚĞƌƐ�ϵϴ͘ϯϬŵŵ�;ϯ͘ϴϳΗͿ�ǆ�ϯϲ͘ϱϬŵŵ�;ϭ͘ϰϰΗ�Ϳ 

�ůĞĐƚƌŝĐĂů� 

 ͻ�KƉĞƌĂƟŶŐ�sŽůƚĂŐĞ              
  ϭϮ�Ͳ�ϯϬ�sĚĐ�               
 ͻ�KƉĞƌĂƟŶŐ��ƵƌƌĞŶƚ�              
  фϱŵ��;EŽƌŵĂů�KƉĞƌĂƟŽŶͿ            
  �фϮϱŵ��;�ůĂƌŵ�ZĞůĂǇ��ĐƟǀĂƚĞĚͿ 

 �ůĂƌŵ�ŽƵƚƉƵƚ�Ͳ�EŽŶͲůĂƚĐŚŝŶŐ�             
  E��Ͳ�EK�;&Žƌŵ��Ϳ�sŽůƚ�&ƌĞĞ��ŽŶƚĂĐƚƐ�           
  ϭ�͕�ϯϬsĚĐ�;ƌĞƐŝƐƟǀĞ�ůŽĂĚͿ�            
  Ϭ͘ϯ�͕�ϭϭϬsĚĐ�;ƌĞƐŝƐƟǀĞ�ůŽĂĚͿ 

 &ĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�               
  EŽƌŵĂů�ĐůŽƐĞĚ�ŽƉƚŽͲŝƐŽůĂƚĞĚ�ŽƵƚƉƵƚ�           
  ;ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽŶ�ƉŽǁĞƌ�ůŽƐƐ�Žƌ�ŽƉĞŶ�ĐŝƌĐƵŝƚ�ŽĨ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞͿ�       
  фϱϬŵ�͕�ϯϱsĚĐ�;ƌĞƐŝƐƟǀĞ�ůŽĂĚͿ�            
  DĂǆ�ƉŽǁĞƌ�ĚŝƐƐŝƉĂƟŽŶ͗�ϭϱϬŵt 

WŚǇƐŝĐĂů� 

 ͻ�KƉĞƌĂƟŶŐ�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ϬΣ��Ͳ�ϱϬΣ��;ϯϮΣ&�Ͳ�ϭϮϬΣ&Ϳ�          
 ͻ�DĂǆŝŵƵŵ��ŽŶĞ�>ĞŶŐƚŚ�ϱϬϬŵ�;ϭϲϰϬŌͿ�           
 ͻ�DŝŶŝŵƵŵ��ŽŶĞ�>ĞŶŐƚŚ�ϯ͘ϳϱŵ�;ϭϮ͘ϱŌͿ 

^ĞŶƐŝƟǀŝƚǇ�  

��ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�ůĞŶŐƚŚ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ�ĂŶ�
ĂůĂƌŵ͘�&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ�Ă�ƉŽŽů�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ϱŵŵ�;Ϭ͘ϮΗͿ�ĚĞĞƉ�ǆ�ϱϬŵŵ�;ϮΗͿ�ǁŝĚĞ�ǆ�ϮϬϬŵŵ�;ϴΗͿ�ůŽŶŐ͘��ŶǇ�ƐŝǌĞ�ůĞĂŬ�ŵƵƐƚ�ƐƵďͲ
ŵĞƌŐĞ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ƚŽ�Ă�ĚĞƉƚŚ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ďŽƚŚ�ďůĂĐŬ�ĐŽƌĞƐ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ�ƚŽ�ďĞ�ƚƌŝŐŐĞƌĞĚ͘ 

t�D-<D�^z^d�D�^W��/&/��d/KE^ 
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dzW/��>�^z^d�D��KE&/'hZ�d/KE� 

dŚĞ�t�D-<D�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ĐŽŵƉĂƟďůĞ�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ƐǇƐƚĞŵ͕�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ŵŽĚƵůĞ�Žƌ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵ͘�dŚĞ�t�D-<D�ƵƐĞƐ�Ă�ůŽǁͲƉŽǁĞƌ�ĐŝƌĐƵŝƚ�ƚŽ�ŵŽŶŝƚŽƌ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�
ƉŽǁĞƌ�ƐƵƉƉůǇ͘��Ž�ŶŽƚ�ƉŽǁĞƌ�ƚŚĞ�t�D-<D�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů�ĚŝƌĞĐƚůǇ͘�&ŝŐƵƌĞ�ϭ�ƐŚŽǁƐ�Ă�
ƚǇƉŝĐĂů�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ĚŝĂŐƌĂŵ͘�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�ŶŽŶ-ƐĞŶƐŝŶŐ�ĐĂďůĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�t�D-<D�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĚĞͲ
ƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘� 

&ŝŐƵƌĞ�ϭ͗�dǇƉŝĐĂů�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶ 

:DWHU�'HWHFWLRQ�0RQLWRU 

6LJQDOLQH�:'0-.0-� 

 

/*0�3URGXFWV�/WG 
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dzW/��>�t/Z/E'��KE&/'hZ�d/KE� 

&ŝŐƵƌĞ�Ϯ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�t�D-<D�ǁŝƌŝŶŐ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ůŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƵŶŝƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂďŽǀĞ͘�dŚĞ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��tĂƚĞƌ�
>ĞĂŬ��ĞƚĞĐƟŽŶ��ĂďůĞ��ŽŶĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂŶĞů�ŵŽƵŶƚĞĚ�ƐŽĐŬĞƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĞŌ�ŚĂŶĚ�ƐŝĚĞ͘�dŚĞ��
^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƉůƵŐ�ƉƵƐŚĞƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƐŽĐŬĞƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƚŚĞ�ŽƵƚĞƌ�ďĂƌƌĞů�ƚǁŝƐƚƐ�ƚŽ�ůŽĐŬ�ŝŶ�
ƉůĂĐĞ͘��ĞƚǁĞĞŶ�ϯ͘ϳϱŵ�;ϭϮ͘ϱŌͿ�ĂŶĚ�ϱϬϬŵ�;ϭϲϰϬŌͿ�ŽĨ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ĐĂďůĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�
t�D-<D͘� 

dŚĞ�ĮĞůĚ�ǁŝƌŝŶŐ�ĨŽƌ�ƉŽǁĞƌ�ĂŶĚ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ƚŽ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐǇƐƚĞŵƐ�ŝƐ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ŚĂŶĚ�ƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�W���
ǀŝĂ�Ă�ƌĞŵŽǀĂďůĞ�ϳͲƉŝŶ�ŚĞĂĚĞƌ͘�dŽ�ĂŝĚ�ŝŶ�ǁŝƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƵŶŝƚ͕�ƉƵůů�ƚŚĞ�ƉůƵŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďŽĂƌĚ�ĂŶĚ�
ǁŝƌĞ�ƚŚĞ�ĮĞůĚ�ǁŝƌŝŶŐ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶƐ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘�dŚĞŶ�ƉƵƐŚ�ƚŚĞ�ƉůƵŐ�ƐĞĐƵƌĞůǇ�ďĂĐŬ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŚĞĂĚĞƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�
W��͘� 

EŽƚĞ͗�ƚŚĞ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�ŝƐ�ƉŽůĂƌŝƚǇ�ƐĞŶƐŝƟǀĞ�ĂŶĚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ǁŝƌĞĚ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ǁĂǇ�ƌŽƵŶĚ�ƚŽ�ĂǀŽŝĚ�ĚĂŵĂŐĞ�
ĂŶĚ�ĨƵŶĐƟŽŶ�ĂƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ͘�dŚĞ�E��ƚĞƌŵŝŶĂů�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�нǀĞ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ���ƚĞƌŵŝŶĂů������
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ͲǀĞ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ͘� 

&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͗�t�D-<D�tŝƌŝŶŐ��ŝĂŐƌĂŵ 
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/E^d�>>�d/KE�WZK���hZ�� 

^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��tĂƚĞƌ�>ĞĂŬ��ĞƚĞĐƟŽŶ��ĂďůĞ�ŝƐ�ŝĚĞĂůůǇ�ƐƵŝƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƟŶŐ�ǁĂƚĞƌ�ŽǀĞƌ�ůĂƌŐĞ͕�ĐŽŶĐĞĂůĞĚ�ĂƌĞĂƐ�
ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĨĂůƐĞ�ŇŽŽƌƐ�Žƌ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƉŝƉĞǁŽƌŬ�ĞŶĂďůŝŶŐ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ŝŶ�ĐĞŝůŝŶŐ�ǀŽŝĚ�ĂƌĞĂƐ͘� 

�ŽŵŵŝƐƐŝŽŶŝŶŐ�ƚŚĞ�t�D-<D� 

dŚĞ�t�D-<D�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĨĂĐĞ�ŵŽĚƵůĞ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐůǇ�ŵŽŶŝƚŽƌƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǌŽŶĞ�ŽĨ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�
ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ�Žƌ�ĨĂƵůƚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ͘�/ƚ�ƵƐĞƐ�Ă�ůŽǁͲƉŽǁĞƌ�ĐŝƌĐƵŝƚ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�Ă�ƉŽǁĞƌ�ƐƵƉƉůǇ͘� 

dŚĞ�ƐĞŶƐŝƟǀŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽĚƵůĞ�ŝƐ�ƐĞƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƐĞŶƐŝƟǀŝƚǇ�ǁŚŝĐŚ�ǁŝůů�ƉƌĞͲ
ǀĞŶƚ�ĨĂůƐĞ�ĂůĂƌŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶ�ŽƉƟŵƵŵ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ͘� 

��&Žƌŵ���;EKͲ�ͲE�Ϳ�ǀŽůƚͲĨƌĞĞ�ƌĞůĂǇ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ĂůĂƌŵ�ŽƵƚƉƵƚ�ĂŶĚ�Ă�ŶŽƌŵĂůůǇ�ĐůŽƐĞĚ�ŽƉƚŽͲŝƐŽůĂƚĞĚ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�
ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĨŽƌ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ƚŽ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�Žƌ�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ĮƌĞ�
ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů͘�&ŝŐƵƌĞ�Ϯ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ǁŝƌŝŶŐ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ĨŽƌ�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂůĂƌŵ�ĂŶĚ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚƐ�ĂŶĚ�
ƐƵƉƉůǇŝŶŐ�ƉŽǁĞƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�t�D-<D͘�&Žƌ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�ŽƉĞŶƐ�ŽŶ�ĂŶ�ŽƉĞŶ�ĐŝƌĐƵŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐͲ
ƟŽŶ�ĐĂďůĞ�Žƌ�ŽŶ�ƉŽǁĞƌ�ůŽƐƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�t�D-<D͕�ƚŚĞ�ĂůĂƌŵ�ŽƵƚƉƵƚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƐƚĂƚĞ�ǁŚĞŶ�ǁĂƚĞƌ�ĐŽŵĞƐ�ŝŶƚŽ�ĐŽŶͲ
ƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘� 

&ŝŐƵƌĞ�ϯ�ƐŚŽǁƐ�ĂŶ�ĞǆĂŵƉůĞ�ǁŝƌŝŶŐ�ĐŽŶĮŐƵƌĂƟŽŶ�ǁŚĞŶ�ĐŽŶŶĞĐƟŶŐ�ƚŚĞ�t�D-<D�ƚŽ�Ă�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�
ƉĂŶĞů͘� 

&ŝŐƵƌĞ�ϯ͗�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��tŝƌŝŶŐ��ŝĂŐƌĂŵ 
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s�Z/&z/E'�d,��^z^d�D 

 

�ĞĨŽƌĞ�ůĂǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƚ�ŝƐ�ĂĚǀŝƐĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƵƉ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ůĞŶŐƚŚƐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ͕�
ĂƩĂĐŚŝŶŐ�ĂŶ�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ƉůƵŐ�ƚŽ�ŽŶĞ�ĞŶĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĞŶĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�t�D-<D͘�dŚĞ�������
t�D-<D�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂŶ�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ǌŽŶĞ�ŵŽŶŝƚŽƌ�Žƌ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŽƌǇ�ǌŽŶĞ�ŽŶ�Ă�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�ĮƌĞ�
ĂůĂƌŵ�ƉĂŶĞů͘� 

 

WŽǁĞƌ�ƵƉ�ƚŚĞ�t�D-<D�ĂŶĚ�ǀĞƌĮǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŐŽ�ŝŶƚŽ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ�Žƌ�ĨĂƵůƚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ͘�ZĞŵŽǀŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ƉůƵŐ�ƐŚŽƵůĚ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝŶƚŽ�Ă�ĨĂƵůƚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ͘�ZĞĂƩĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ƉůƵŐ�ƐŚŽƵůĚ�
ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ĨĂƵůƚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ĐůĞĂƌĞĚ͘� 

 

dŽ�ƚĞƐƚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ�ƚǁŽ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ͗�          
 ĂͿ��ŝƉ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ŝŶƚŽ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ĂůĂƌŵƐ͘�    
 ďͿ�dĂŬĞ�Ă�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ǁŝƌĞ�ĂŶĚ�ƚŽƵĐŚ�ŝƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚǁŽ�ďůĂĐŬ�ĐŽƌĞƐ�ŽŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƐŝĚĞƐ�ŽĨ�ĞŝƚŚĞƌ�Ă�ƌĞĚ�Žƌ� 
 �����ďůƵĞ�ĐŽƌĞ�Ăƚ�ƐŽŵĞ�ƉŽŝŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘� 

 

ZĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ͕�ĞŝƚŚĞƌ�ďǇ�ĚƌǇŝŶŐ�ŽƵƚ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�Žƌ�ƌĞŵŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ũƵŵƉĞƌ�ǁŝƌĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�
ƚǁŽ�ďůĂĐŬ�ĐŽƌĞƐ͕�ƐŚŽƵůĚ�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƐĞƚ͘�dŚŝƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞƉĞĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�
ĐĂďůĞ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�Ăůů�ĨƵŶĐƟŽŶŝŶŐ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ 
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>�z/E'�d,�����>� 

 

/ƚ�ŝƐ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ĚƌĂǁ�Ă�ƉůĂŶ�ŽĨ�ŚŽǁ�ǇŽƵ�ŝŶƚĞŶĚ�ƚŽ�ůĂǇ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ŚĞůƉ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�
ŚŽǁ�ŵƵĐŚ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂů�ůŽĐĂƟŽŶ�ǁŚĞƌĞ�ǁĂƚĞƌ�ŵĂǇ�ŶĂƚƵƌĂůůǇ�ŐŽ�ƚŽ͘��ǀŽŝĚ�ŝŶƐƚĂůůŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝŶ�ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�ŚĞĂǀǇ�ƚƌĂĸĐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĚŽŽƌǁĂǇƐ͘� 

 

dŚĞ�t�D-<D�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐůǇ�ŵŽŶŝƚŽƌƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǌŽŶĞ�ŽĨ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�tĂƚĞƌ�
ůĞĂĚ-ŝŶ�ĐĂďůĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ŵŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ŝƐ�ƐŽŵĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŵŽĚƵůĞ͘�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�
tĂƚĞƌ�ůĞĂĚ-ŝŶ�ĐĂďůĞ�ĐŽŵĞƐ�ƉƌĞͲƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ŝŶ�Ă�ĮǆĞĚ�ϯϯŌ�ůĞŶŐƚŚ�;ĂƉƉƌŽǆ�ϭϬŵͿ�ĨŽƌ�ƐŝŵƉůĞ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌĨĂĐĞ�ŵŽĚƵůĞ͘�dĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�tĂƚĞƌ�ůĞĂĚ-ŝŶ�ĐĂďůĞ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ďĞ�
ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĂƌĞĂƐ�ǁŚĞƌĞ�ŶŽ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ůĞŶŐƚŚƐ�ŽĨ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�
ĐĂďůĞ͘� 

 

^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ŽŶůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�ůĞŶŐƚŚƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�
ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ĂƌĞĂ͘��Ž�ŶŽƚ�ĐƵƚ�ĂŶĚ�ƌĞͲƚĞƌŵŝŶĂƚĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘�hƉ�ƚŽ�ϱϬϬŵ�;ϭϲϰϬŌͿ�ŵĂǇ�
ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ǌŽŶĞ͘���ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ϭϮ͘ϱŌ�;ĂƉƉƌŽǆ�ϯ͘ϳϱŵͿ�ŽĨ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�Ă�
ƐŝŶŐůĞ�ǌŽŶĞ͘��ƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�Ă�ǌŽŶĞ�ĂŶ�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ƉůƵŐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĮƌŵůǇ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĐŽŶŶĞĐƚŽƌ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘� 

 

�Ž�ŶŽƚ�ŝŶƐƚĂůů�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ďĞŶĞĂƚŚ�ĚŽǁŶĚƌĂŌ�,s���ƵŶŝƚƐ͘�dŚĞ�ĚŽǁŶĚƌĂŌ�ŽŌĞŶ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�
ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŵĂǇ�ĐƌĞĂƚĞ�ĨĂůƐĞ�ĂůĂƌŵƐ͘���ŵŝŶŝŵƵŵ�ŐĂƉ�ŽĨ�ϲŌ�;ϭ͘ϴŵͿ�ŝƐ�ĂĚǀŝƐĂďůĞ�ĂƌŽƵŶĚ�,s���ƵŶŝƚƐ͘� 

 

/Ĩ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ůĂŝĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŇŽŽƌ͕�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ŇŽŽƌ�ŝƐ�ĨƌĞĞ�ŽĨ�ĚƵƐƚ�ĂŶĚ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ͘��ĂƌĞ�
ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�ŶŽƚ�ĚĂŵĂŐĞ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ǁŝƚŚ�ƐŚĂƌƉ�ƚŽŽůƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŽďũĞĐƚƐ͘��Ž�ŶŽƚ�ƉůĂĐĞ�ŚĞĂǀǇ�ŽďũĞĐƚƐ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘ 
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>�z/E'�d,�����>�—�KEd͘ 

dŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ĂƐ�ŵƵĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�������
ƐƵƌĨĂĐĞ�;ĞŝƚŚĞƌ�ŇŽŽƌ�Žƌ�ƉŝƉŝŶŐͿ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�WůĂƐƟĐ�W��ůŝƉ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�
ĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŇŽŽƌ͘�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�Ăƚ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϰŌ�
;ϭ͘ϮϮŵͿ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ͘�tŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ĂƌŽƵŶĚ�,s���Žƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƵŶŝƚƐ�ŝƚ�ŝƐ�ĂĚǀŝƐĂďůĞ�ƚŽ�
ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ŵŽƌĞ�ĨƌĞƋƵĞŶƚůǇ�Ͳ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ĞǀĞƌǇ�ϭ͘ϲŌ�;Ϭ͘ϱŵͿ͘�tŚĞŶ�ĂƩĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�
ƚŽ�ƉŝƉŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƐĞĐƵƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌŶĞĂƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŝƉĞ�ƵƐŝŶŐ�ƟĞͲǁƌĂƉƐ�Žƌ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ďƵƚ�
ĐĂƌĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŶŽƚ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ͘�/ƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ďĞͲ
ƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ĂŶĚ�ƉŝƉĞ�ŚĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ƐƉĂĐŝŶŐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƟĞͲǁƌĂƉƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŶŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�
ϭϱϬŵŵ�;ϲΗͿ͘�>ĂŐŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŝƉĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂŝĚƐ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ůĞĂŬƐ͘ 

dzW/��>�&>KKZ�>�zKhd 

/Ŷ�ƚŚĞ�ďĞůŽǁ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ƚǁŽ�ǌŽŶĞƐ�ĂƌĞ�ůĂŝĚ�ŽƵƚ�ĐŽŶƐŝƐƟŶŐ�ŽĨ�ŽŶĞ�ϭϬϬŌ�;ĂƉƉƌŽǆ�ϯϬŵͿ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ��
ĐĂďůĞ�;�ŽŶĞ�ϭͿ�ĂŶĚ�ƚǁŽ�ϭϬϬŌ�;ĂƉƉƌŽǆ�ϯϬŵͿ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞƐ�ũŽŝŶĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�Ă�ϮϬϬŌ�;ĂƉƉƌŽǆ�ϲϬŵͿ�
ǌŽŶĞ�;�ŽŶĞ�ϮͿ͘��ŽŶĞ�ϭ�ŝƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�Ă�t�D-<D�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�Ă�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�
ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů�Žƌ�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ǌŽŶĞ�ŵŽŶŝƚŽƌ͘��ŽŶĞ�Ϯ�ŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�Ă�t�D-<D�ǀŝĂ�Ă�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�
^ŝŐŶĂůŝŶĞ�tĂƚĞƌ�ůĞĂĚ-ŝŶ�ĐĂďůĞ͘��ŐĂŝŶ͕�ƚŚĞ�ŵŽĚƵůĞ�ĨŽƌ�ǌŽŶĞ�Ϯ�ŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�Ă�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�
ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů�Žƌ�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ǌŽŶĞ�ŵŽŶŝƚŽƌ͘� 

&ŝŐƵƌĞ�ϰ͗�dǇƉŝĐĂů�ŇŽŽƌ�ůĂǇŽƵƚ�ĨŽƌ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��tĂƚĞƌ��ĞƚĞĐƟŽŶ��ĂďůĞ 
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&Z�Yh�Ed>z��^<���Yh�^d/KE^ 

 

ϭ͘ tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ǁĂǇ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͍� 

dŚĞ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĮƌŵůǇ�ĂƩĂĐŚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�ƉůĂƐƟĐ�W-�ůŝƉƐ�Žƌ�ƐŝŵŝůĂƌ͘�dŚĞƐĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĐƌĞǁĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŽ�
ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĐůŝƉ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ďĞĐŽŵĞ�ůŽŽƐĞ͘�tŚĞŶ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŇŽŽƌ͕�ĞŶƐƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�Ăŝƌ�
ŐĂƉƐ�ƵŶĚĞƌ�ŝƚ�ǁŝůů�ŐŝǀĞ�ƚŚĞ�ƋƵŝĐŬĞƐƚ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƚŽ�Ă�ůĞĂŬ͘��ŶǇ�ŐĂƉƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ��ĚĞĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�
ƟŵĞ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌƵŶ�ĂůŽŶŐƐŝĚĞ�Ă�
ƉŝƉĞ͕�ƟĞ�ǁƌĂƉƐ�Žƌ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƐĞĐƵƌĞ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�Ăƚ�ŝŶƚĞƌǀĂůƐ�ŶŽ�ŐƌĞĂƚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϭϱϬŵŵ�;ϲΗͿ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ƐĂŐŐŝŶŐ͘�
>ĂŐŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŝƉĞ�ĂŝĚƐ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ͘�KŶĐĞ�ĂŐĂŝŶ͕�ĂŶǇ�ŐĂƉƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƉŝƉŝŶŐ�ĂŶĚ��ĐĂďůĞ�ǁŝůů�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ƟŵĞ�ĂŶĚ�ŝŶͲ
ĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ͘�  

    

Ϯ͘ ,Žǁ�ĐĂŶ�/�ĐŚĞĐŬ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ͍�           

dŚĞ�t�D-<D�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐůǇ�ŵŽŶŝƚŽƌƐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ĨŽƌ�ĨĂƵůƚƐ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĐĂďůĞ͘�dŽ�ƚĞƐƚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ǁŝůů�ĚĞƚĞĐƚ�Ă�
ůĞĂŬ�ĞŝƚŚĞƌ�ĚŝƉ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ŝŶƚŽ�Ă�ƚƌĂǇ�ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�;ƐĞĞ�ƉŽŝŶƚ�ϰ�ďĞůŽǁͿ�Žƌ�ƚĂŬĞ�Ă�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ĐŽŶĚƵĐƟǀĞ�
ǁŝƌĞ�;ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ϮϮ�t'Ϳ�ĂŶĚ�ƚŽƵĐŚ�ŝƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚǁŽ�ďůĂĐŬ�ĐŽƌĞƐ�ŽŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƐŝĚĞƐ�ŽĨ�ĞŝƚŚĞƌ�Ă�ƌĞĚ�Žƌ�ďůƵĞ�ĐŽƌĞ�Ăƚ�ƐŽŵĞ�ƉŽŝŶƚ�
ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ͘�dŽ�ǀĞƌŝĨǇ�Ă�ƉŝĞĐĞ�ŽĨ�ĐĂďůĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉŽǁĞƌŝŶŐ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ͕�ĚŝƐĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�ůĞŶŐƚŚ�ŽĨ�ĐĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�t�D-<D�
ĂŶĚ�ƵƐĞ�Ă�ŵƵůƟŵĞƚĞƌ�ƚŽ�ƚĞƐƚ�ĨŽƌ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ŽƵƚĞƌ�ŵŽƐƚ�ƉŝŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶŶĞĐƚŽƌ�Ăƚ�ŽŶĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂͲ
ďůĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ƉůƵŐ�ĂƩĂĐŚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ĞŶĚ͘�/Ŷ�ŶŽƌŵĂů�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�
ϭ͘ϴDŽŚŵƐ͘�WůĂĐŝŶŐ�Ă�ƐĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ŝŶƚŽ�Ă�ƚƌĂǇ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ƐŚŽƵůĚ�ƌĞĚƵĐĞ�ƚŚĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŽƵƚĞƌ�ŵŽƐƚ�ƉŝŶƐ�ƚŽ�ĂƉͲ
ƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϭDŽŚŵƐ͘�/Ŷ�ŶŽƌŵĂů�ŽƉĞƌĂƟŽŶ͕�ƌĞŵŽǀĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ƉůƵŐ�ƐŚŽƵůĚ�ƉƵƚ�ƚŚĞ�ŵŽĚƵůĞ�ŝŶƚŽ�ĨĂƵůƚ͘�^ŝŵƵůĂƟŶŐ�ĂŶ�
ĂůĂƌŵ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ĂŶĚ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǌŽŶĞ�ƵƐŝŶŐ�ĞŝƚŚĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŵĞŶƟŽŶĞĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ǀĞƌŝĮĞƐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞŐƌŝƚǇ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ĂůŽŶŐ�ŝƚƐ�ǁŚŽůĞ�ůĞŶŐƚŚ͘�dŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ĚƌǇ�ĨŽƌ�Ă�ĨĂƵůƚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ďĞ�ĚĞƚĞĐƚĞĚ͘�  
                  
          

ϯ͘ �ĂŶ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ďĞ�ůĂŝĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŽŶ�ŵĞƚĂů�ƐƵƌĨĂĐĞƐ͍�      

zĞƐ͘�dŚĞ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ�ƚŽ�ŵŝŶŝŵŝƐĞ�ĨĂůƐĞ�ĂůĂƌŵƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ŶŽŶͲĐŽŶĚƵĐƟǀĞ�
ƉŽůǇŵĞƌ�ďƌĂŝĚ͕�ďǇ�ƉƌĞǀĞŶƟŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞŶƐŝƟǀĞ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ĨƌŽŵ�ƚŽƵĐŚŝŶŐ�ĐŽŶĚƵĐƟǀĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĞǀĞŶ�ƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĐĂďůĞ�ŵĂǇ�ďĞ�
ůĂŝĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŽŶƚŽ�Ă�ĐŽŶĚƵĐƟǀĞ�ƐƵƌĨĂĐĞ͘�;�ĂƌĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ƉƌŽƚƌƵĚŝŶŐ�ĐŽŶĚƵĐƟǀĞ�ƉĂƌƚƐ�ĨƌŽŵ�ŐŽŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�
ďƌĂŝĚͿ͘�             
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ϰ͘ tŚĂƚ�ƐŝǌĞ�ůĞĂŬ�ŝƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ�ƚŚĞ�t�D-<D͍�          

dŚĞ�t�D-<D�ĂŶĚ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�tĂƚĞƌ�>ĞĂŬ��ĞƚĞĐƟŽŶ��ĂďůĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ǀĞƌǇ�ƐŵĂůů�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�Žƌ�ĞǀĞŶ�Ă�ƐĂƚƵͲ
ƌĂƚĞĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ǁŽƵůĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ŽĨ�ĂůĂƌŵƐ�ĨŽƌ�ƐŝƚƵĂƟŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ƉŽƐĞ�ŶŽ�ƐĞƌŝŽƵƐ�ƉƌŽďůĞŵ͘�dŚĞ�
ƐĞŶƐŝƟǀŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ���ŵŽĚƵůĞ�ŝƐ�ƐĞƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂŶ�ŽƉƟŵƵŵ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ůĞĂŬƐ�ǁŚŝĐŚ�
ĂƌĞ�Ă�ƚŚƌĞĂƚ�ƚŽ��ŵŝƐƐŝŽŶ�ĐƌŝƟĐĂů�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐĞŶƐŝƟǀĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͘��Ɛ�Ă�ŐƵŝĚĞůŝŶĞ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϭϬϬŵů�ŽĨ�ƐƚĂŶĚŝŶŐ�
ǁĂƚĞƌ�ŽŶ�Ă�ƐƵƌĨĂĐĞ͕�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϰŵŵ�;Ϭ͘ϭϱΗͿ�ĚĞĞƉ�ĂŶĚ�ϭϱϬŵŵ�;ϲΗͿ�ůŽŶŐ͕�ŝŶ�ĐŽŶƚĂĐƚ�ǁŝƚŚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϱϬŵŵ�;ϲΗͿ�ŽĨ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�
ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ͘�/ƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƵŶĚĞƌŶĞĂƚŚ�Ă�ƉŝƉĞ�Ă�ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�
ŇŽǁ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�Ăƚ��ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϱůͬŵŝŶ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƉĂƐƐ�ŽǀĞƌ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ϭϮϱŵŵ�;ϱΗͿ�ŽĨ�ĐĂďůĞ�ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ�ĂŶ�ĂůĂƌŵ͘ 

 

 

ϱ͘ tŚĂƚ�ƐŚŽƵůĚ�/�ĚŽ�ŝĨ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĂƌĞĂƐ�ŝŶ�Ă�ǌŽŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ͍ 

&Žƌ�ƐĞĐƟŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǌŽŶĞ�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ůĞĂŬ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ͕�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�tĂƚĞƌ�ůĞĂĚ-ŝŶ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�ϭϬŵ�;ϯϯŌͿ�ůĞŶŐƚŚƐ͘�
dŚĞ�ŶŽŶͲƐĞŶƐŝŶŐ�ĐĂďůĞ�ŝƐ�Ă�ƌƵŐŐĞĚ�ǁĂƚĞƌƉƌŽŽĨ�ĐĂďůĞ�ĐŽĂƚĞĚ�ŝŶ�ϭϬϱΣ��ƌĂƚĞĚ�Ws��ĂŶĚ�ŝƐ�ƉƌĞ-ƚĞƌŵŝŶĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ĞĂƐǇ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ�ƚŽ�
^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t��ǁĂƚĞƌ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ͘�DƵůƟƉůĞ�ůĞŶŐƚŚƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘� 

 

 

ϲ͘ �ĂŶ�ƚŚĞ�t�D-<D�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƐǁŝƚĐŚ�Žī�ƚŚĞ�ŇŽǁ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ͍� 

zĞƐ͘�DĂŶǇ�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞůƐ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ŽƵƚƉƵƚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞĚ�ƚŽ�ĂĐƟǀĂƚĞ�
ǁŚĞŶ�Ă�ĐĞƌƚĂŝŶ�ŝŶƉƵƚ�ŝƐ�ƚƌŝŐŐĞƌĞĚ�Ͳ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ǁĂƚĞƌ�ůĞĂŬ͘�dŚĞƐĞ�ŽƵƚƉƵƚƐ�ĂƌĞ�ŽŌĞŶ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĂĐƟǀĂƚĞͬĚĞĂĐƟǀĂƚĞ�
ĚŽŽƌ�ƌĞƚĂŝŶŝŶŐ�ŵĂŐŶĞƚƐ͕�ƌŽůůĞƌ�ƐŚƵƩĞƌ�ĚŽŽƌƐ�Žƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ƚŚŝŶŐƐ�ďƵƚ�ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŝĚĞĂůůǇ�ƐƵŝƚĞĚ�ƚŽ�ĂĐƟǀĂƟŶŐ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƐŽůĞŶŽŝĚ�ǀĂůǀĞƐ�
ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ƚŚĞ�ŇŽǁ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ĐĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ĂůĂƌŵ�ǀŽůƚͲĨƌĞĞ�ƌĞůĂǇ�ĐŽŶƚĂĐƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�t�D-<D�ǁŝůů�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƚƌŝŐŐĞƌ�
ĂŶ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů�Žƌ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵ�ďǇ�ƐǁŝƚĐŚŝŶŐ�ŝŶ�Ă�ůŽǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�;ƐĞĞ�ƉĂŐĞ�ϯ�
Ͳ�ĮŐƵƌĞ�ϯͿ͘�dŚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů�ĐĂŶ�ƚŚĞŶ�ďĞ�ƉƌŽŐƌĂŵŵĞĚ�ƚŽ�ĂĐƟǀĂƚĞ�Ă�ƉĂƌƟĐƵůĂƌ�ŽƵƚƉƵƚ�ŽƉĞƌĂƟŶŐ�ĂŶ�ĞůĞĐƚƌŝĐ�ƐŽůĞŶŽŝĚ�ǀĂůǀĞ�
ƐǁŝƚĐŚŝŶŐ�Žī�ƚŚĞ�ŇŽǁ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ͘� 
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ϳ͘� /Ɛ�ŝƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ůŽĐĂƚĞ�ǁŚĞƌĞ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƚŚĞ�ůĞĂŬ�ŚĂƐ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ͍� 

dŚĞ�t�D-<D�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŐŝǀĞ�ĂŶ�ŝŶĚŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƌĞ�ĂůŽŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƚŚĞ�ůĞĂŬ�ŚĂƐ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ͘�/ƚ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ƚŽ�ǌŽŶĞ�
ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ�ƵƐŝŶŐ�ŵƵůƟƉůĞ�t�D-<DƐ�ůŝŶŬĞĚ�ƚŽ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ǌŽŶĞƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů�Žƌ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵ͘� 

 

ϴ͘� �ĂŶ�ůĞĂĚĞƌ�ĐĂďůĞ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�t�D-<D�ŝƐ�ůŽĐĂƚĞĚ�ƐŽŵĞ�ĚŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ͍� 

zĞƐ͕�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�tĂƚĞƌ�ůĞĂĚ-ŝŶ�ĐĂďůĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�ůĞĂĚĞƌ�ĐĂďůĞ�ƐŽ�ƚŚĞ�ŵŽĚƵůĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ĂǁĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĂƌĞĂ�ƌĞƋƵŝƌŝŶŐ�
ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ�ŝĨ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘�DƵůƟƉůĞ�ůĞŶŐƚŚƐ�ŽĨ�ŶŽŶͲƐĞŶƐŝŶŐ�ĐĂďůĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ͘� 

 

 

ϵ͘ �ĂŶ�ƚŚĞ�t�D-<D�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ƐĞƌŝĂů�ƉƌŽƚŽĐŽůƐ�;Z^ϮϯϮͬZ^ϰϴϱͿ�Žƌ�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ͍� 

dŚĞ�t�D-<D�ĐĂŶŶŽƚ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ǁŝƚŚ�ƐĞƌŝĂů�ƉƌŽƚŽĐŽůƐ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ŝŶĚƵƐƚƌǇ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ŵŽĚƵůĞƐ�ĂƌĞ��ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�
ĞǆƉĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĐƟŽŶĂůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�t�D-<D͘�DĂŶǇ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌƐ�ŽĨ�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƐƵƉƉůǇ�ĂĚĚƌĞƐƐĂďůĞ�ǌŽŶĞ�ŵŽŶŝƚŽƌƐ�ĂůͲ
ůŽǁŝŶŐ�ĐŽŶǀĞŶƟŽŶĂů�ƐĞŶƐŽƌƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�t�D-<D�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ͘ 
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&Z�Yh�Ed>z��^<���Yh�^d/KE^ 

 

ϭϬ͘� tŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ͍� 

dŚĞ�ŽƉƚŽͲŝƐŽůĂƚĞĚ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�ŝƐ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ŝŶ�ƐĞƌŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ĞŶĚͲŽĨͲůŝŶĞ�ĚĞǀŝĐĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐŝƐƚŽƌ�Žƌ�ĐĂƉĂĐŝƚŽƌ͘�dŚĞ�
ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŚŽƐĞŶ�ƚŽ�ŵĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ǀĂůƵĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĮƌĞ�ĂůĂƌŵ�ĐŽŶƚƌŽů�ƉĂŶĞů�Žƌ�ďƵŝůĚŝŶŐ�������
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐŝŐŶĂů�Ă�ŚĞĂůƚŚǇ�ƐƚĂƚƵƐ�ŝŶ�ŶŽƌŵĂů�ŽƉĞƌĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ĐŽŶĚƵĐƚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŝŶ�ŽŶĞ�
ĚŝƌĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽůĂƌŝƚǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ŝƚ�ŵƵƐƚ�ŶŽƚ�ďĞ�ƌĞǀĞƌƐĞĚ͘�dŽ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ĚƌŝǀĞ�Ă�ƌĞůĂǇ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨĂƵůƚ�ŽƵƚƉƵƚ�Ă�ŚŝŐŚ��ƐĞŶƐŝƟǀŝƚǇ�ƌĞůĂǇ�
ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�;Ğ͘Ő͘�&ŝŶĚĞƌ�ϯϴ͘ϱϭ͘ϳ͘ϬϮϰ͘ϬϬϱϬ�;ϮϰsĚĐͿ�Žƌ�&ŝŶĚĞƌ�ϯϴ͘ϱϭ͘ϳ͘ϬϭϮ͘ϬϬϱϬ�;ϭϮsĚĐͿͿ͘��ĂƵƟŽŶ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ǁŚĞŶ���
ĚƌŝǀŝŶŐ�Ă�ƌĞůĂǇ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�KE�ƉŽƐŝƟŽŶ�ĨŽƌ�ůŽŶŐ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ŽĨ�ƟŵĞ�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ŵĂǇ�ĚĞŐƌĂĚĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚĂĐƚƐ͘� 

 

ϭϭ͘� ,Žǁ�ŽŌĞŶ�ƐŚŽƵůĚ�ƚŚĞ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�t�D-<D�ƐǇƐƚĞŵ�ďĞ�ĐŚĞĐŬĞĚ͍� 

dŚĞ�t�D-<D�ĂŶĚ�^ŝŐŶĂůŝŶĞ�tĂƚĞƌ�>ĞĂŬ��ĞƚĞĐƟŽŶ��ĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�ŝŶƐƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ŽƉĞƌĂƟŽŶ͘�dŚĞ�ŝŶƐƉĞĐͲ
ƟŽŶ�ŝŶƚĞƌǀĂů�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŶŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϭϮ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂƉĂƌƚ͘�dŚŝƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ǀŝƐƵĂů�ĞǆĂŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽĚƵůĞ�ĂŶĚ�ĐĂďůĞ͘�dŚĞ�
ĚĞƚĞĐƟŽŶ�ĐĂďůĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐůĞĂŶ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞ�ŽĨ�ĚƵƐƚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŶƚĂŵŝŶĂŶƚƐ�ĨŽƌ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĞīĞĐƟǀĞŶĞƐƐ͘�dŽ�ǀĞƌŝĨǇ�ƚŚĞ�ƐǇƐƚĞŵ�ŝƐ�
ĨƵŶĐƟŽŶŝŶŐ�ĐŽƌƌĞĐƚůǇ�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ƐƚĞƉƐ�ŝŶ�ƋƵĞƐƟŽŶ�Ϯ͘ 
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&Žƌ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ƐƵƉƉŽƌƚ͕�ĐŽŶƚĂĐƚ�ƵƐ�Ăƚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůΛůŐŵƉƌŽĚƵĐƚƐ͘ĐŽŵ 

Kƌ�ĐĂůů�ϬϭϮϱϮ�ϳϮϱϮϱϳ�ƚŽ�ƐƉĞĂŬ�ƚŽ�ŽƵƌ�ƐĂůĞƐ�ƚĞĂŵ 


